
 

หมายเหต:ุ คณะกรรมการและสมาชิกกองทนุฯ สามารถคน้หารายละเอียดการเขา้ร่วมประชมุสามญัประจ าปีและประชมุวิสามญัของบริษัททีก่องทนุฯ ถือลงทนุไว ้

ไดผ้่านทางเว็บไซต์ของ บลจ. ธนชาต  www.thanachartfundeastspring.com ในเมนูหวัขอ้ “รูจ้กั บลจ.” 

รายงานจากผู้จัดการกองทุน 
เดือนเมษายน 2565 

 
ภาวะการลงทุนในตลาดตราสารหนี ้

ตลาดตราสารหนีไ้ทยในเดือนเมษายนผนัผวนต่อเนื่อง อตัราผลตอบแทน
พนัธบตัร (Yield) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ทุกช่วงอาย ุหมายถึงราคาพนัธบตัรที่ปรบัตวั
ลดลงในทางตรงขา้ม โดย Yield อาย ุ49 ปี ปรบัตวัเพิ่มขึน้มากที่สดุ +72 bps 
และ Yield อายุ 1 เดือน ปรับตัวเพิ่มขึน้น้อยที่สุด +1 bps ท าให้เสน้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตร (Yield Curve) มีความชันขึน้ ปัจจัยหลักที่ ส่งผลต่อ
ตลาดยังคงเป็นความวิตกของนักลงทุนที่จะเห็นเฟดต้องเร่งปรับขึน้อัตรา
ดอกเบีย้ไดม้ากกว่าที่เคยคาดการณไ์ว ้หลงัจากนายเจอโรม พาวเวล ประธาน
เฟด ไดใ้หค้วามเห็นในที่ประชมุของกองทุนการเงินระหว่างประเทศ ( IMF) ว่า
ธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.50% ในการประชมุวนัที่ 
3-4 พฤษภาคม มากกว่าการปรบัขึน้ครัง้แรก 0.25% เมื่อกลางเดือนมีนาคม   
นอกจากนีต้ลาดยงัคาดว่าเฟดอาจตอ้งมกีารปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ครัง้ละ 0.50% ต่อเนื่องในการประชมุ FOMC รอบถดัๆ ไปดว้ย ทัง้นี ้
เพื่อสกัดกัน้เงินเฟ้อที่พุ่งขึน้สงูสดุในรอบกว่า 40 ปี และสงูเกินกว่าเป้าหมาย 2% ของเฟด ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 
ทัง้อายุ 2 ปี 5 ปี และ 10 ปี ปรบัตวัสงูขึน้มาปิดสิน้เดือนที่ระดับ 2.72% 2.96% และ 2.93% ตามล าดบั ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรไทยแกว่งตวัสงูขึน้ตาม นอกจากนีย้งัมีปัจจยัในประเทศจากการท่ีนกัลงทนุกงัวลกบัปรมิาณพนัธบตัรท่ีออกใหม่ โดยเฉพาะจะ
มีการท าธุรกรรม Bond Switching ของกระทรวงการคลงัในเดือนพฤษภาคม ซึ่งเป็นการใหน้กัลงทุนน าพนัธบตัรระยะสัน้ไปแลกเป็น
พันธบัตรระยะยาวขึน้ ส่งผลใหน้ักลงทุนกังวลกับปริมาณพันธบัตรระยะกลางและระยะยาวที่จะมีเพิ่มขึ ้นในตลาด จึงชะลอการเขา้
ลงทุนในตลาดรองไปในช่วงนี ้ส าหรบั Return ของตลาดตราสารหนีไ้ทยในเดือนเมษายนวดัจากดชันีพนัธบตัรรฐับาลปรบัตวัลดลง      
-3.87%  

แนวโนม้ตลาดตราสารหนีไ้ทยคาดว่าจะยงัคงผนัผวนอยู่ เนื่องจากนกัลงทนุยงักงัวลกับแนวโนม้การเรง่ปรบัขึน้อตัราดอกเบี ้ยของ
เฟด และปรมิาณพนัธบตัรรฐับาลออกใหม่ของไทยที่จะมีเพิ่มขึน้จากการท าธุรกรรม Bond Switching 
 
ภาวะการลงทุนในตลาดหุ้น  

ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ์ ในเดือนเมษายนปรับตัวลดลง -27.84 จุด หรือ      
-1.64% มาปิดสิน้เดือนที่ 1,667.44 จุด เทียบกับเดือนก่อนหนา้ที่ 1,695.24 
จุด หลังไรปั้จจัยบวกใหม่ ขณะที่มูลค่าซือ้ขายรวมถึง Fund Flow ต่างชาติ
ชะลอตวัลงหลงัมีวนัหยดุยาวตามเทศกาลสงกรานตร์ะหว่างเดือน ทัง้นีต้ลาด
หนัมาใหน้ า้หนกักบัผลประกอบการมากขึน้ โดยผลประกอบการกลุ่มธนาคาร
ที่ประกาศออกมาในช่วงครึ่งหลังของเดือนเป็นไปตามคาดถึงดีกว่าคาด
เล็กนอ้ย ถือเป็นปัจจยัช่วยพยุงตลาดไดบ้า้ง ส าหรบัตวัเลขเศรษฐกิจนัน้ การ
ส่งออกและนกัท่องเที่ยวยงัคงฟ้ืนตวัต่อเนื่องตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก
และแผนการเปิดประเทศของไทย อย่างไรก็ดี ต้นทุนและค่าครองชีพเริ่ม
ปรบัตวัสงูขึน้ และยงัคงตอ้งติดตามผลกระทบกบัก าไรบรษิัทจดทะเบียนต่อไป  
ในส่วนของการซือ้ขายนัน้ นกัลงทุนต่างชาติและรายย่อย ซือ้สทุธิ 1.08 หมื่นลา้นบาท และ 3.6 พนัลา้นบาท ส่วนสถาบนัและบญัชี 
บล. ขายสทุธิ 1.31 หมื่นลา้นบาท และ 1.35 พนัลา้นบาท ตามล าดบั  

ส าหรบัแนวโนม้ตลาดหุน้ไทยเดือนพฤษภาคม คาดว่า Fund Flow จะชะลอตวัลง ตามแรงกดดนัการอ่อนค่าของเงินบาท รวมถึง
การที่ Fed จะเริ่มทยอยปรบัลดขนาดงบดลุเพื่อลดสภาพคล่องในระบบการเงิน ซึ่งจะเป็นปัจจยัผลกัดนัให ้Fund Flow ไหลออกจาก
ภูมิภาคอีกครัง้ นอกจากนีปั้จจัยดังกล่าวยังส่งผลต่อระดับ Bond Yields ของต่างประเทศและไทยให้ปรับตัวสูงขึน้ ส่งผลกดดัน 
Valuation และ Upside ของตลาดหุ้น ทั้งนีค้าดว่าตลาดจะหันมาใหน้ า้หนักกับหุน้รายตัว ตามการประกาศผลประกอบการและ
แนวโนม้ธุรกิจของบรษิัทต่างๆ ท่ีจะทยอยใหข้อ้มลู จึงคาดว่าดชันีฯ จะผนัผวนในกรอบจ ากดัระหว่าง 1,630 – 1,680 จดุ   

http://www.thanachartfundeastspring.com/

